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  چکیده
اي تورم و رابطۀ آن بـا رشـد اقتصـادي در    هدف از نگارش این مقاله، برآورد نرخ آستانه

کشور از مجموعه کشورهاي عضو اوپک شش . منتخبی از کشورهاي عضو اوپک است
تحلیـل بـدین منظـور روش     -روش تجزیـه . بررسی شـدند  1970-2005طی دوره زمانی 

اي کـه در اینجـا مطـرح اسـت، چگـونگی      مسـئله . هـاي تلفیقـی انتخـاب شـده اسـت     داده
اثرگذاري تورم بر رشد اقتصادي است و اینکه آیا اثرات احتمالی در تمام سـطوح تـورم   

ستند؟ مسئلۀ دیگري که به طور ضمنی بررسـی شـده اسـت ایـن اسـت کـه آیـا        متقارن ه
داري بین رابطۀ تـورم و رشـد اقتصـادي در میـان کشـورهاي تحـت بررسـی        تفاوت معنی

و با رویکرد اثرات ثابـت گویـاي    GLSوجود دارد؟ برآورد مدل رشد اقتصادي به روش 
درصـد، بـر رشـد اثـر      15سطح  تر ازاین است که در کشورهاي مورد بررسی تورم پایین
اثر منفـی و  ) درصد 15تورم بالاي (اي بااهمیتی ندارد، اما تورم بالاتر از این سطح آستانه

نتایج آزمون فرضیۀ دوم تحقیق نیز گویاي این است کـه  . بااهمیتی بر رشد اقتصادي دارد
بررسـی   داري در نوع رابطه بین تورم و رشد اقتصادي بـین کشـورهاي تحـت   تفاوت معنا
  .وجود ندارد
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  مقدمه .1
تورم یکی از مشکلات مهم اقتصادي در کشورهاي مختلف جهان است که متغیرهاي دیگر 

رو، اثرات اقتصـادي تـورم همـواره    از این. تواند تحت تأثیر قرار دهداقتصاد کلان را نیز می
 .هاي مورد توجه پژوهشگران اقتصادي در حوزة اقتصاد کلان بوده است یکی از موضوع

یافته از طرفی تسریع در روند رشد و توسعۀ اقتصادي یکی از اهداف اقتصادهاي توسعه 
امـل  مرور ادبیات مربوط به رشد اقتصادي حاکی از آن است کـه عو . توسعه استو در حال

ترین آنها سرمایه، نیروي کـار و پیشـرفت فنـاوري     متعددي بر رشد اقتصادي مؤثرند که مهم
توانـد ناشـی از   رشد سریع یا آرام یک کشور در مقایسه با مابقی کشورهاي جهان می. است
هـایی کـه بـه    شـوك . هاي اقتصادي و یا تغییرات چشمگیر در متغیرهاي اساسی باشدشوك

نـدرت  توانند اقتصاد را از مسیر بلندمدتش منحرف کنند، بـه ستند و میاندازة کافی بزرگ ه
هاي رشد عموماً حاصل تغییرات قابل ملاحظـه در  ها و فاجعهدر نتیجه معجزه. دهند روي می

  .متغیرهاي اساسی هستند
وسیلۀ منحنـی   از جمله مطالعات صورت گرفته، بیان ارتباط بین تورم و رشد اقتصادي به

 بیکـاري  و تـورم  بـین  ارتبـاط  فیلیـپس  منحنـی  طبـق . اسـت  2و بر طبق قانون اوکـان  1فیلیپس
 رابطـۀ  تولیـد  رشـد  نـرخ  و بیکـاري  نـرخ  بین اوکان تجربی قانون اساس بر و است معکوس
بـر  . رشد تولید رابطۀ مثبتـی وجـود دارد   نرخ و تورم نرخ بین بنابراین ،3دارد وجود معکوس

منحنی فیلیپس که بر مبناي انتظارات تطبیقـی  ) فریدمن و فیلیپس( 4گرایاناساس دیدگاه پول
طـور کلـی شـکل    مدت که انتظارات نیروي کـار در مـورد تـورم بـه    بنا شده است، در کوتاه

یابـد، ولـی در   نگرفته است، شیب منفی دارد و با تغییر انتظارات منحنـی فیلیـپس انتقـال مـی    
 &ePگیرد و تورم انتظاري نیروي کار شکل می طور کاملبلندمدت انتظارات نیروي کار به

یابند، در این ها افزایش میبرابر است و بنابراین دستمزدها به اندازة قیمت &Pبا تورم واقعی 
اي بین تـورم بـا    شود و هیچ رابطهکل عمودي و منحنی فیلیپس نیز عمودي می ۀحالت عرض

                                                
1. Philips Curve   2. Okun’s Law 

 
 

 .طبق منحنی فیلیپس بین تورم و نرخ بیکاري رابطۀ معکوس وجود دارد.  3
4. Monetarists     
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-هـا و دسـتمزدها انعطـاف   ، قیمـت 1هـا طبق نظریۀ کلاسـیک . بیکاري و اشتغال وجود ندارد

بـر ایـن   . گیرنـد صورت عقلایی شکل میپذیرند، اطلاعات کامل وجود دارد و انتظارات به
کارگران اقتصادي دچار توهم پولی نیسـتند و بنـابراین   ) 2و بر خلاف نظریۀ کینزینها(اساس 

ی فیلیپس عمودي است و هیچ گونه ارتباطی بین تـورم و بیکـاري   منحنی عرضۀ کل و منحن
  .وجود ندارد) مدتحتی در کوتاه(

هـایی از ایـن    با توجه به مباحث مطرح شده در مورد رشد اقتصادي و نرخ تورم پرسـش 
اي بین رشد اقتصادي و سایر متغیرهاي اقتصـاد کـلان وجـود دارد، مـورد     قبیل که چه رابطه

  .مختلف بوده استتوجه تحقیقات 
اي تـورم و رابطـۀ آن بـا رشـد اقتصـادي در منتخبـی از       حاضـر نـرخ آسـتانه   پژوهش در 

هـاي تلفیقـی بـراي    بـراي ایـن منظـور روش داده   . شـود کشورهاي عضو اوپک بررسـی مـی  
بررسی رابطه بین تورم و رشد اقتصادي در کشورهاي الجزایـر، اکـوادور، انـدونزي، ایـران،     

 از مجموعه این انتخاب دلیل. رودبه کار می 1970-2005طی دوره زمانی نیجریه و ونزوئلا 
 بررسـی  مـورد  دورة طول در مدل متغیرهاي به مربوط اطلاعات و هاداده بودن دارا کشورها

  .است مشابه تقریباً اقتصادي ساختار و
دي در بخش اول مقاله برخی مطالعات انجام شده در مورد رابطۀ بین تورم و رشد اقتصا 

هاي و سپس پیشینۀ مدل و نتایج تخمین مدل رشد اقتصادي کشورهاي منتخب به روش داده
  .شودتلفیقی بیان می

  
  بین تورم و رشد اقتصادي ۀمطالعات تجربی در مورد رابط. 2

گیرد  نتیجه می 1960-1990کشور براي دورة زمانی  67هاي ، با استفاده از داده)1995(بارو 
کافی در مورد اثر نرخ پایین تورم بر رشد وجود ندارد، امـا بـراي آزمـون اثـر     که اطلاعات 

ایـن  . صورت سیستمی تمام دامنۀ تورم مورد آزمون قرار گیردتورم بر رشد لازم است که به
. درصـد اسـت   40درصـد و بـالاي    40تـا   15درصـد، بـین    15ها شامل نرخ تـورم زیـر   دامنه

. در دامنۀ اول مثبت، در دامنۀ میانی و آخر منفـی اسـت  ضرایب تخمین زده شده براي تورم 
                                                

1. Classical Theory   2. Keynesian Theory 
[ 
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در نتیجه شواهد روشنی در مورد رابطۀ منفی تورم و رشـد از فواصـل میـانی و بـالایی تـورم      
هـاي بـالاي تـورم افـزایش     دار بودن اثر منفی تـورم بـر رشـد در نـرخ    معنی. شودمشاهده می

گـذاري  ق کاهش در تمایل به سـرمایه یابد، بدین معنی که افزایش در سطح تورم از طری می
گذارنـد  هاي کلی که احتمالاً بر رشد اثر میسیاست. شودموجب کاهش رشد اقتصادي می

تغییرات مالیات، مستمري بازنشستگی و سایر قوانینی است که بر بازارهاي مالی، کار : شامل
تصــادي، افــزایش طبــق ایــن معادلــه احتمــالاً بــراي بهبــود رشــد اق . و ســایر بازارهــا مؤثرنــد

، بهبـود کیفیـت آمـوزش و توزیـع     R&D گذاري، تخصیص مخـارج هاي سرمایهزیرساخت
  .درآمد و ثروت مهم هستند

کشور طـی   87غیرخطی بین تورم و رشد اقتصادي براي  ۀ، به بررسی رابط)1996(سارل 
بـه تـورم   هاي رشد را دهد تابعی که نرخنتایج نشان می. پردازدمی 1970-1990دورة زمانی 
که تـورم کـم اسـت هـیچ اثـر منفـی       زمانی. سازد شامل یک وقفۀ ساختاري استمرتبط می

کـه  امـا زمـانی   ،داري بر رشد اقتصادي ندارد و حتی ممکن است اثر کمی مثبت باشـد معنی
تورم بالا باشد اثر منفی معناداري بر رشد دارد، این اثـر منفـی بـزرگ و از نظـر آمـاري نیـز       

 8برآورد نقطه وقفه ساختاري جایی اسـت کـه نـرخ تـورم سـالانه متوسـط،        .دار استمعنی
همچنین اگر وقفۀ ساختاري وجود داشته باشـد و در محاسـبات لحـاظ نشـود،     . درصد است

در ایـن مقالـه ثابـت شـده کـه      . شودداري در برآورد اثر تورم بر رشد میباعث تورش معنی
شود، برآورد اثـر تـورم بـر رشـد اقتصـادي      وقتی یک وقفۀ ساختاري در محاسبات وارد می

کنـد و آن  وجود وقفۀ ساختاري همچنین یک هدف سیاستی را پیشنهاد می. یابدافزایش می
همچنین در ایـن مقالـه بـه علـت     . این است که همیشه تورم را زیر وقفۀ ساختاري نگه دارید

  .رم استفاده شده استتر است، از لگاریتم تواینکه توزیع لگاریتمی تورم به نرمال نزدیک
اي با عنوان نقش عوامـل اقتصـاد کـلان در رشـد، بـراي برخـی از       در مقاله) 1993(فیشر 

بـه ایـن نتیجـه     1990تـا   1965طـی دورة زمـانی    1کشورهاي آسیا، آفریقا و آمریکاي لاتـین 
فیشـر بیـان   . اي داردهـاي بـزرگ بودجـه   رسد که رشد ارتبـاط منفـی بـا تـورم و کسـري      می

                                                
 .است... کشورهاي تحت بررسی شامل آرژانتین، شیلی، غنا، برزیل، اسرائیل، پرو و  .1
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 1گذاري و کسري بودجـه بـا کـاهش در انباشـت سـرمایه     که تورم با کاهش سرمایهکند  می
دهد اگـر چـه تـورم کـم و کسـري      بررسی نشان می. شودموجب کاهش رشد اقتصادي می

فیشر . باشدبودجه پایین براي دستیابی به رشد بالا نیاز نیست اما تورم بالا سازگار با رشد نمی
رابطـۀ بـین تـورم و رشـد اقتصـادي بـا اسـتفاده از روش        همچنین با بررسی جهت علیـت در  

چـوي و همکـاران   . کنـد متغیرهاي ابزاري جهت علیت را از تورم به رشد اقتصادي بیان مـی 
اند، مکانیسم معمـول کـار چنـین اسـت کـه تـورم،       در تکمیل بحث فیشر بیان کرده) 1996(

هـاي پـایین تـورم،    در نرخ. ددهانداز را کاهش میهاي بهرة واقعی متعلق به سطوح پسنرخ
در . شودمی) گذاريافزایش در سرمایه(افزایش در تورم موجب افزایش در انباشت سرمایه 

این حالت مدل چوي داراي اثر ماندل توبین است کـه بـر اسـاس آن، تـورم بـالاتر موجـب       
ز ایـن  با وجود این وقتی تـورم ا . شودسطوح بلندمدت بزرگتري از فعالیت واقعی اقتصاد می

انـداز، اثـر منفـی و بـااهمیتی بـر      کند، کاهش نرخ بهره مربـوط بـه پـس   سطح اولیه عبور می
این امر وجوه اختصاص داده شده . شودبندي اعتبارات مطرح میاقتصاد دارد و بحث سهمیه

هـاي بـالاتر تـورم اثـرات     دهـد و بنـابراین نـرخ   گـذاري را کـاهش مـی   هاي سرمایهبه پروژه
  .فعالیت اقتصاد و بنابراین بر رشد اقتصادي دارد معکوسی بر سطح
اي در رابطـۀ بـین   ، در مطالعۀ خود با عنوان اثر سطوح آسـتانه )2001(حاجی خان و سن

 2کشـور از روش پانـل   140هاي و داده 1960-98تورم و رشد اقتصادي در طی دورة زمانی 
انـد و   استفاده کـرده ...) و  1960-64(ساله هاي پنج براي این منظور از داده. انداستفاده کرده

ایـن مطالعـه مربـوط    . است) 8×140( 1120با وجود هشت دورة پنج ساله، شمار مشاهدات 
، در مطالعـۀ خـود از   )2001(حاجی خان و سن. استبه کشورهاي صنعتی و در حال توسعه 

، سطح درآمـد  GDPگذاري به بت سرمایهحالت لگاریتمی متغیرهاي نرخ رشد جمعیت، نس
اولیه براي هر دورة پنج ساله و نرخ رشد رابطۀ مبادله عـلاوه بـر متغیـر تـورم اسـتفاده کـرده       

هاي مثبت تـورم از  هاي منفی تورمی از فرم خطی تورم و براي نرخدر اینجا براي نرخ. است
سـطوح  . ه شـده اسـت  نشـان داد  3NLSنتـایج بـه روش   . فرم لگاریتمی اسـتفاده شـده اسـت   

                                                
1. capital accumulation   2. Panel Method 
[ 

3. Non-Linear Least Squares 
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ــتانه ــراي کشــورهاي صــنعتی و    1-3اي آس ــورهاي در   11-12درصــد ب ــراي کش درصــد ب
اي اثـر مثبـت و بعـد از آن اثـر     دست آمده است، تورم کمتر از سطوح آسـتانه توسعه به حال

ــر رشــد اقتصــادي دارد   ــااهمیتی ب ــراي کشــورهاي در  2R. منفــی و ب ــدل تخمینــی ب  در م
  نتـایج مطالعـات لـی   . اسـت  8/0بـراي کشـورهاي صـنعتی برابـر بـا       39/0توسعه برابر با  حال

یافتـه نیـز   توسـعه و توسـعه  براي کشـورهاي درحـال  ) 2004(و بوردکین و همکاران ) 2004(
داري بـر رشـد   دهد کـه تـورم در سـطوح میـانی و بـالایی خـود اثـر منفـی و معنـی          نشان می

تر از کشورهاي یافته پاییناي تورم براي کشورهاي توسعهآستانهاقتصادي دارد و نیز سطوح 
  . توسعه استدر حال

یـک  : اثـر متقابـل رشـد و تـورم در ایـران     «، با عنوان )1378(در مقالۀ کمیجانی و علوي 
و ) 1997(از دو الگـوي الکسـاندر   » تحلیل اقتصاد سنجی با تأکید بر علل تورم و منابع رشـد 

مـدت و بلندمـدت تـورم بـر     مـدت، میـان  براي توضیح اثرات کوتاه) 1997(بانگ و دیگران 
تـوان دریافـت کـه اثـرات     بـر اسـاس نتـایج حاصـل مـی     . رشد اقتصادي استفاده شـده اسـت  

و ) -61/0(مدت ، در میان )-27/0(بلندمدت تورم بر رشد اقتصادي در ایران منفی و معادل 
مـدت  دهند که تورم اگر چه در کوتـاه ان مینتایج همچنین نش. است) 41/0(مدت در کوتاه

مدت و بلندمدت اثـرات منفـی   تواند رشد اقتصادي محدودي ایجاد نماید، لیکن در میانمی
تـرین   کننـد کـه مهـم   در ادامه نویسندگان بیان می. و مخربی بر رشد اقتصادي خواهد داشت

درصـد افـزایش در    طوري که هر یـک علت افزایش تورم در ایران، رشد نقدینگی است؛ به
که این رقم شود، درحالی منجر به تورم می) 88/0(نرخ رشد نقدینگی در بلندمدت، بیش از 

  . است) 92/0(مدت بر تورم و اثر نقدینگی در میان) 33/0(مدت حدود در کوتاه
کاربرد مدل بارو جهت ارزیابی «، در مقالۀ خود با عنوان )1383(دادگر و صالحی رزوه 

به بررسـی وجـود و ماهیـت ارتبـاط بـین تـورم و       » تورم و رشد اقتصادي در ایران رابطۀ بین
تغییرپذیري آن با رشد اقتصادي با استفاده از الگوي ارائه شده توسط بارو و سالا اي مارتین 

) 002/0(نتایج حاکی از آن است که یک درصد افزایش در تورم باعث کاهش . پردازدمی
. شـود درصـدي در بلندمـدت مـی   ) 25/0(مدت و کـاهش  اهدرصدي رشد اقتصادي در کوت

ضرایب تورم با وقفه حاکی از آن است که یک درصد افزایش تورم با وقفه باعث کـاهش  
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. شـود درصدي در بلندمـدت مـی  ) 03/0(مدت و درصدي رشد اقتصادي در کوتاه) 001/0(
اقتصـادي بـه   شـود کـه رشـد    همچنین یک درصد افزایش در انحراف معیار تورم باعث مـی 

  . درصد در بلندمدت کاهش یابد) 54/0(مدت و درصد در کوتاه) 0007/0(میزان 
، در تبیین رابطـۀ تـورم و رشـد اقتصـادي     )1384(نتایج مطالعۀ دادگر، کشاورز و تیاترج 

طرفـه بـین تـورم و رشـد     دهـد یـک رابطـۀ علـی یـک     ، نشان مـی 1338-83طی دورة زمانی 
و در سطوح پایینی تورم ارتباط مثبتی بـین آن و رشـد برقـرار     اقتصادي در ایران وجود دارد

سـطوح میـانی و بـالایی تـورم کـه از      . معناستکه از لحاظ آماري بی) درصد 10زیر (است 
همچنـین در بررسـی رابطـۀ علیـت     . لحاظ آماري معنادار هستند، بر رشد تـأثیر منفـی دارنـد   

طرفـه، از  درصد اطمینان رابطۀ علـی یـک   6/88گرنجري بین دو متغیر نشان داده شده که با 
نیـز حـاکی از   ) 1382(مطالعۀ درگـاهی و قـدیري   . جانب تورم به رشد اقتصادي وجود دارد

ها منجر به کاهش رشـد اقتصـادي   آن است که یک درصد افزایش در سطح عمومی قیمت
فـزایش  ا(عبارت دیگر هر نوع سیاست پولی انبسـاطی  به. شودمدت و بلندمدت میدر کوتاه

، بـه دلیـل وابسـتگی شـدید بـین پـول و تـورم در        )در حجم تولید بیش از افـزایش در تولیـد  
  .شوداقتصاد ایران، منجر به کاهش رشد اقتصادي می

توانـد اثـري   هاي گوناگون مـی با توجه به اینکه اثر نهایی تورم بر رشد اقتصادي از جنبه
نهایی بر رشد اقتصادي با توجـه بـه شـرایط     مثبت، خنثی و یا منفی باشد، لذا برآورد این اثر

اگر چـه ممکـن   . تواند راهنماي مفیدي براي سیاستگذاران تلقی شودخاص هر کشوري می
هایی که گویاي تـأثیر منفـی تـورم بـر      است بر نتایج فوق انتقاداتی هم وارد باشد یا استدلال

تـوان بـه   دلایل مخالف را نمـی ها غلبه داشته باشد، اما رشد اقتصادي هستند بر سایر استدلال
به هر حال برایند نیروهاي مثبت و منفی در الگوهاي تجربی به ظهور . سادگی نادیده گرفت

  .رسند که موضوع بخش بعدي استمی
  

  معرفی و تخمین مدل. 3
  پیشینۀ مدل. 1.3

تـوان یـک رابطـۀ خطـی و     با توجه به مباحثی که در بخش قبل مورد بحث قرار گرفت نمی
بـر ایـن اسـاس سـه حالـت      . اخت را بین دو متغیر تورم و رشد اقتصادي تصـریح نمـود  یکنو
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متفاوت شامل عدم وجود رابطۀ بین تورم و رشد اقتصـادي، رابطـۀ مثبـت و رابطـه منفـی را      
دامنۀ تحقیقات در مطالعات بین کشورها  عمدتاً بر مبناي اثـرات غیـر   . توان انتظار داشتمی

، )2001(حـاجی  طبق مطالعات خـان و سـن   .اندرشد متمرکز شده اي تورم برخطی و آستانه
هاي غیرخطی گـش  در مدل. تري استحالت لگاریتمی متغیر تورم داراي توزیع نسبتاً نرمال

کننـد و اینکـه   هاي لگاریتمی برازش بهتري ارائه میکنند که مدلبیان می) 1998(و فیلیپس 
لگـاریتمی مقـدار کـاهش در رشـد اقتصـادي       درصـد در فـرم   20بـه   10با افزایش تـورم از  

درصد در حالت غیر لگاریتمی افـزایش یابـد،    50به  40تر از حالتی است که تورم از  بزرگ
کنـد  نیز بیان مـی ) 1996(سارل . اندبنابراین مدل مناسب را، لگاریتمی غیرخطی معرفی کرده

کنـد و در  را محـدود مـی  که اسـتفاده از فـرم لگـاریتمی عـدم تقـارن در توابـع اولیـۀ تـورم         
  . تر استهاي غیرخطی استفاده از تبدیل لگاریتمی تورم مناسب مدل

ــراي   2و  1نمودارهــاي  ــرخ تــورم و لگــاریتم نــرخ تــورم را ب ، بــه ترتیــب هیســتوگرام ن
کشور تحت بررسـی   6شمار مشاهدات تحقیق براي . دهندکشورهاي تحت بررسی نشان می

بـا توجـه بـه آمـاره     . اسـت ) 36×6( 216برابـر بـا    2005تا  1970ساله از  36طی دوره زمانی 
  .  استلگاریتم نرخ تورم داراي تقریب بهتري از توزیع نرمال  1برا -جارکو

  

  
  

  هاي توصیفی براي متغیر توضیحی نرخ تورمهیستوگرام و آماره. 1نمودار 

                                                
1. Jarque- Bera 
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Series: INF
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Observations 216

Mean       19.07933
Median   12.95000
Maximum  99.90000
Minimum  0.340730
Std. Dev.   17.11471
Skewness   2.023866
Kurtosis   7.816874

Jarque-Bera  35.62777
Probability  0.000000
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  لگاریتم نرخ تورمهاي توصیفی براي متغیر توضیحی هیستوگرام و آماره. 2نمودار 

  
هاي تورمی کمتر از یک یا برابر با یـک  ، براي استفاده از نرخ)2001(حاجی خان و سن

 INFهاي تورم بیشتر از یک از تـابع مرکـب زیـر اسـتفاده کـرده اسـت کـه در آن        و نرخ
  :گویاي تورم است

)1(                                          
( ) ( 1). ( 1) ( ). ( 1)f INF INF I INF Log INF I INF= − ≤ + >  

هـاي  هاي منفی تورم تعریـف نشـده و بـراي نـرخ    بدین دلیل که تابع لگاریتمی براي نرخ
هـاي  نهایت اسـت، لـذا در اینجـا بـراي نـرخ     تورمی نزدیک صفر مقدار تابع برابر با منفی بی

ثبـت  هـاي م از فرم خطی تورم و براي نـرخ ) تر یا مساوي با یک تورم کوچک(منفی تورمی 
ما نیز در این بررسـی از فـرم   . از فرم لگاریتمی استفاده شده است) تورم بالاتر از یک(تورم 

  :صورت زیر است فرم کلی مدل به. کنیم حاجی استفاده می تابعی خان و سن
)2(1 2( ) ( ). ( ).DLN Y LINF Pistar LINF LINF Pistar LINF Xα β β θ ε′= + < + ≥ + +  

 مـدل  فـرم کلـی  . کنـیم حاجی اسـتفاده مـی  ما نیز در این بررسی از فرم تابعی خان و سن
نـرخ رشـد تولیـد ناخـالص داخلـی سـرانه حقیقـی،        DLN(Y)  صورت زیر در ایـن مـدل،   به

LINF  ،لگاریتم نرخ تورمX    برداري از سایر متغیرهـاي توضـیحی مـدل وPistar   سـطح
شـده در مـدل بـراي    متغیرهـاي مجـازي وارد   . دهداي براي لگاریتم تورم را نشان میآستانه
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LINاگـر  : شـود صورت زیر تعریف میاي تورم بهسطح آستانه F Pistar<   باشـد در آن
)صورت  ) 1LINF Pistar< بـه همـین ترتیـب    . صورت برابر صفر اسـت و در غیر این =
ــر  LINاگــ F Pistar≥ ــد در آن ــورت باشــ )صــ ) 1LINF Pistar≥ ــر  = و در غیــ

اي صـورت تـابعی از سـطوح آسـتانه    مجموع مجذورات خطا به. صورت برابر صفر است این
)Pistar (آید که این بررسی شامل تمام سطوح تورمی از حـداقل تـا حـداکثر    دست میبه

)ها استداده ,..., )LINF LINF . حداقل  که مجموع مجذورات خطاجایی 3طبق معادلۀ
  .شودانتخاب می) ∗Pistar(اي بهینه عنوان سطح آستانهشود بهمی

)3(  arg min{ ( )}( )

( ,..., )

Pistar RSS Pistarpistar

Pistar LINF LINF

∗ =

=
  

 )4        (  
( )it Pistargrow th Z eγ= +  

 pistarγ. ماتریس متغیرهـاي توضـیحی اسـت    Zگویاي بردار ضرایب و  γ 4طبق معادلۀ 
اي اسـت و دامنـۀ انتخـابی بـراي تـورم از      وابستگی بردار ضرایب بـه سـطوح آسـتانه   گویاي 
LINF  ــا ــردار . اســت LINFت ــرمایه   Xب ــهم س ــاي س ــامل متغیره ــذاري از ش  GDPگ

)IGDP( لگاریتم سهم مخارج مصرفی حکومتی از ،GDP )LCGG( رشد جمعیت ،)PG( ،
و وقفـۀ اول لگـاریتم   ) DTOT(، تغییـر در رابطـۀ مبادلـه    )LBMK(نرخ ارز  ۀلگاریتم حاشی

رابطـۀ مبادلـه گویـاي نسـبت     . اسـت ) LRGDP(-1)(تولید ناخـالص داخلـی سـرانه حقیقـی     
هـاي  براي محدود کردن شـوك . شودهاي واردات تعریف میهاي صادرات به قیمتقیمت
منفـی بـین تـورم و رشـد اقتصـادي از تفاضـل اول لگـاریتم قیمـت          ۀجی در رابطخار ۀعرض

  . شودصادرات به لگاریتم قیمت واردات به عنوان یک متغیر کنترل استفاده می
هـاي  و داده IFS(1( هـاي صـندوق بـین المللـی پـول     هاي مورد نیاز متغیرهـا، از داده داده

  .آوري شده استجمع WDI(2( شاخص توسعه جهانی
  

  برآورد و تخمین مدل. 2.3
 3هـاي پایـایی درجـه همجمعـی    سازي ابتدا با اسـتفاده از آزمـون  به منظور تعیین راهکار مدل

                                                
1. International Financial Statistics    2. World Development Index      3. integration 
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هاي مختلف مربوط بـه ایـن روش از آزمـون ایـم،     از بین آزمون. کنیممتغیرها را بررسی می
. کنـیم اسـتفاده مـی  بـراي بررسـی پایـایی متغیرهـا     ) LL(و لـین و لـوین   ) IPS(پسران و شین 

ها بر اساس همان فرضیات آزمون ریشۀ واحد معمولی اسـت، یعنـی بـر    فرضیات این آزمون
  .پایایی است 1Hناپایایی و فرضیه  0Hاساس فرضیۀ 

  
  نتایج آزمون پایایی متغیرها. 1جدول 

  
  

  متغیر

  آزمون پایایی
 LLآزمون  IPSآزمون 

روش 
  ارزیابی

درجه   احتمال  آماره
  پایایی

روش   
  ارزیابی

درجه   احتمال  آماره
  پایایی

DLRGDP 00/0  -702/5  مقدار ثابت  I(0)   00/0  -44/4  مقدار ثابت  I(0) 

LRGDP 028/0  -907/1  مقدار ثابت  I(0)   01/0  -3/2  مقدار ثابت  I(0) 

INF 00/0  -14/4  مقدار ثابت  I(0)    00/0  -106/4  مقدار ثابت  I(0) 

IGDP 004/0  -57/2  مقدار ثابت  I(0)    001/0  -94/2  مقدارثابت  I(0) 

LCGG  
  

مقدار ثابت 
  با روند

66/1-  047/0  I(0)    مقدار ثابت
  با روند

58/1-  056/0  I(0) 

LBMK 00/0  -28/5  مقدار ثابت  I(0)   00/0  -57/3  مقدار ثابت  I(0) 

 
PG 

مقدار ثابت 
  با روند

23/2-  012/0  I(0)    مقدار ثابت
  با روند

41/4-  00/0  I(0) 

DTOT 00/0  -66/9  مقدار ثابت  I(0)   00/0  -047/4  مقدار ثابت  I(0) 

  نتایج تحقیق    :منبع
  

دهدکه تمامی متغیرها در سطح اهمیت براي هر دو نوع آزمون، نشان می 1نتایج جدول 
اهمیـت  یـن دو آزمـون داراي   چرا که آمارة متغیرهـا در ا  1هستند I(0)پایا از درجۀ صفر % 5

  .هستندآماري 

                                                
  .نیز گویاي نتایج مشابهی از پایایی متغیرهاست Pool Dataبررسی پایایی متغیرها از روش .  1
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هاي تلفیقی قبل از برآورد مدل بایـد بـه آن   هایی که بر اساس روش داده یکی از پرسش
براي تعیین نوع مـدل اثـر ثابـت یـا اثـر      . است 2یا اثر تصادفی 1پاسخ داد، تعیین نوع اثر ثابت

ایـن آزمـون نشـان دهنـدة عـدم       0Hفرضـیۀ  . شـود ده مـی استفا 3تصادفی از آزمون هاسمن
ها از تعداد ضـرایب  البته چنانچه تعداد مقطع. ارتباط متغیرهاي مستقل و خطاي تخمین است
. (Maddala, 1988, p.435)توان استفاده کـرد  در مدل کمتر باشد از مدل اثر تصادفی نمی

از ضرایب موجـود در  ) تعداد کشورها(عداد واحدهاي مقطعی تپژوهش از آنجا که در این 
تـوان  مدل کمتر است، مطابق آزمون هاسمن، براي برآورد مدل از روش اثـر تصـادفی نمـی   

بنابراین، بهترین مدل براي برآورد رابطۀ تورم و رشد اقتصادي مدل اثـر ثابـت   . استفاده کرد
تـوان از آن طریـق مشـکل    اسـت کـه مـی    هایی استفاده از مدل اثر ثابت یکی از روش. است

به ایـن  . گیري اثرگذار بر متغیر وابسته در مدل را کاهش دادوجود متغیرهاي غیر قابل اندازه
تـوان اثـرات    گروهی مـی گیري یا روش متغیرهاي مجازي یا روش بینطریق با روش تفاضل

نگـاه   2004 4الـه دوروتـی  براي مطالعۀ بیشتر به مق(متغیرهاي غیر قابل محاسبه را کنترل کرد 
، اما بـراي بـرآورد پارامترهـاي مـورد نظـر و در عـین       5تمام متغیرهاي مدل پایا هستند). کنید

از  6جـاي اسـتفاده از روش حـداقل مربعـات معمـولی     حال لحاظ کردن ناهمگونی مقطعی به
اسـتفاده    GLS(8( در روش حـداقل مربعـات تعمـیم یافتـه     7هاي متفاوت براي هر مقطعوزن
بـه بـرآورد   ) هابا توجه به سالانه بودن داده(وقفه براي متغیرها  2با انتخاب حداکثر . شودمی
و بـا در نظـر گـرفتن     9همچنین براي تصریح مدل از روش کلـی بـه جزئـی   . پردازیممی مدل
پـس از تخمـین اولیـۀ     .شـود ترین عوامل اثرگذار بر نرخ رشد سالانه تولید اسـتفاده مـی   مهم

تـدریج  دار نبودن بـه دلیل معنی، برخی از متغیرها به10هاي تشخیصیمدل و با توجه به آزمون
  ). 2جدول (شود از مدل حذف و در نهایت مدل بهینه انتخاب می

                                                
1. fixed effect   2. random effect 
 
 

3. Hausman Test   4. Dougherty,C. 
 
 

 . نیستتمامی متغیرهاي مدل پایا هستند بنابراین نیازي به بررسی وجود همجمعی در مدل مورد بررسی .  5
6. linear least squares  7. cross- section weights 
 
 

8. Generalized Least Squares 9. general to specific 
[ 

10. Diagnostic Tests  
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  Panel Data تخمین مدل کلی رشد در کشورهاي منتخب عضو اوپک به روش  .2جدول 
 tآماره   مقدار ضریب  متغیرهاي توضیحی

  1C(  16/1  59/3(ثابت مقدار 

1L IN F  014/0-  77/1-  
( 1)1LINF −  012/0  14/1  

1( 2)LINF −  005/0-  62/0-  

2L IN F  024/0-  78/3-  

2( 1)LINF −  017/0  97/1  

2 ( 2)LINF −  008/0-  33/1-  

IGDP  48/0  75/4  
( 1)IGDP −  33/0  06/3-  

LCGG  05/0-  4-  
( 2)PG −  01/0-  69/1-  

( 2)LBMK −  004/0-  78/2-  
DTOT 05-e33/3  14/2  

( 1)LRGDP −  11/0-  89/3-  
319/0=RSS ،845/1=DW ،42/0 =2R 

  نتایج تحقیق :منبع
  

هـا را مـورد   اي، تمامی سطوح تورم از حـداقل تـا حـداکثر داده   براي تعیین سطح آستانه
آن نـرخ از   با توجه به اینکه حداقل مجموع مربعـات خطـا مربـوط بـه    . دهیم آزمون قرار می

 15و بنـابراین مقـدار آنتـی لگـاریتم  آن      708/2 تورم است که مقدار لگاریتمی آن حـدوداً 
اي در جـدول  به عنوان سـطح آسـتانه  ) البته در فرم لگاریتمی(این نرخ از تورم . استدرصد 

دسـت آمـده بـراي تـورم      به ترتیب مقادیر لگاریتمی به 2LINFو  1LINF 1.شودلحاظ می2
درصـد تعریـف    15اي درصد و تـورم بـالاتر از سـطح آسـتانه     15اي تر از سطح آستانهپایین

                                                
. اسـت درصـد   15درصد نیست، بلکه لگاریتم طبیعی  15دست آمده  اي بهدر تخمین مدل، سطح آستانه.  1

مطابق با دیگر مطالعات و براي مقایسه با مدل رشد اقتصادي با متغیر توضـیحی نـرخ تـورم، از مقـدار آنتـی      
 .کنیملگاریتمی تورم در تفسیر نتایج استفاه می
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 15تر از سـطح  ، تورم پایین%5متغیرها و در سطح اهمیت آماري  tبا توجه به آماره . اندشده
. معنـی هسـتند  جمعیـت از نظـر آمـاري بـی    هاي آن و نیز وقفۀ دوم متغیر رشد درصد و وقفه

  ). 3جدول (بنابراین مدل نهایی با حذف این متغیرها برآورد شده است 
  

 Panel Dataتخمین مدل نهایی رشد در کشورهاي منتخب عضو اوپک به روش  .3جدول 
  tآماره   مقدار ضریب  متغیرهاي توضیحی

  1C(  21/1  62/3(مقدار ثابت 

2LINF  014/0-  44/4-  

2 ( 1)LINF −  008/0  36/2  

2( 2)LINF −  005/0-  15/2-  
IGDP 45/0  5/4  

IGDP(-1)  31/0-  98/2-  
LCGG 05/0-  8/3-  
PG(-2) 013/0-  35/2-  

LBMK(-2) 004/0-  32/3-  
DTOT 05-e89/2 84/1  

LRGDP (-1)  11/0-  19/3-  
33/0=RSS ،881/1=DW ،407/0 =2R 

  نتایج تحقیق :منبع
  

شامل مقدار جاري و (اي هاي تورم آستانهبه منظور بررسی اهمیت آماري برایند اثر نرخ
دسـت آمـده در    نتایج به. استفاده شده است 1، بر رشد اقتصادي از آزمون والد)هاي آنوقفه

اثـر  رد فرضـیۀ صـفر مبنـی بـر بـی     (تورم بر رشد اقتصادي دهندة اثر بلندمدت نشان 4جدول 
  . است) بودن برایند آن

  

                                                
1. Wald Test 
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 هاهمراه با وقفه 2LINFنتایج آزمون والد براي متغیر .4جدول 
  احتمال Fآماره   نام متغیر

  00/0  4/22  ايلگاریتم تورم بالاتر از سطح آستانه
  نتایج تحقیق :منبع

  
مشابه براي بررسی اخـتلاف در مقـادیر بـرآورد شـده بـراي لگـاریتم تـورم        در مطالعات 

اي والـد آزمـون   اي، برابري این پارامترها از طریق تابع نمونـه تر از سطح آستانهبالاتر و پایین
اي نیـازي  تر از سطح آسـتانه دار نبودن تورم پایین شود، اما در این تحقیق با توجه به معنیمی

  .شوداي براي لگاریتم تورم تأیید می والد نیست و وجود یک سطح آستانهبه انجام آزمون 
درکارهاي مشـابه، بـه ترتیـب    ) 2004(و بوردکین و همکاران ) 2001(حاجی خان و سن
انـد، امـا بـا    دسـت آورده توسعه بـه درصد براي کشورهاي درحال 10و  11اي سطوح آستانه
اي تـوان گفـت سـطوح آسـتانه    تجربی می هاي مطرح شده در بخش مطالعاتتوجه به بحث

  1.هاي متفاوت زمانی، متفاوت استبراي ترکیبات مختلف کشورها و دوره
بررسـی  . درصد ارتبـاط منفـی بـا رشـد اقتصـادي دارد      15اي تورم بالاتر از سطح آستانه
برابـر بـا    Fمقـدار آمـاره   (از طریق آزمون والد GDP گذاري از برایند اثر متغیر سهم سرمایه

گویاي تأیید اثر مثبت و بااهمیت آماري این متغیر با مقدار %) 5در سطح اهمیت آماري  5/3
از جملـه مطالعـات   (باشـد  بر رشد اقتصادي است و مطابق با نتایج دیگر مطالعـات مـی   14/0

هـاي رشـد چـه    در اکثر مـدل ...). و) 2004(، لی )2004(، بوردکین و همکاران )1995(بارو 
گـذاري از  هـاي رشـد برونـزا، تشـکیل سـرمایه و سـرمایه      اي رشد درونـزا و چـه مـدل   همدل

هاي درونزا به دلیل در نظر گرفتن اثرات اي برخوردار است و خصوصاً در مدلجایگاه ویژه

                                                
با معادل سازي نرخ تورم بر مبنـاي لگـاریتم آن بـراي شـش کشـور عضـو اوپـک، دو سـطح          براي مثال.  1

درصـد  بـدون اهمیـت    13تـر از سـطح   تورم پایین. آیددرصد براي نرخ تورم بدست می 54و  13اي آستانه
درصـد داراي اثـر منفـی و بااهمیـت      54و  13اي تورم بین دو سـطح آسـتانه  . آماري بر رشد اقتصادي است
بر رشد اقتصادي ) تر هر چند کوچک(درصد نیز داراي اثر منفی و بااهمیت 54آماري و تورم بالاتر از سطح 

 . این نتایج با نتایج دیگر مطالعات مشابه سازگاري دارد.  است
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شود خارجی مثبت ناشی از انباشت سرمایه که منجر به حذف و یا کاهش بازدهی نزولی می
با مقـدار منفـی    GDPمتغیر سهم مخارج مصرفی دولتی از . تاین نقش بیشتر مورد توجه اس

وقفۀ دوم متغیرهاي لگاریتم حاشیه نرخ ارز با . ارتباط منفی با نرخ رشد اقتصادي دارد 05/0
ارتباط منفی با نرخ رشـد   013/0و وقفه دوم رشد جمعیت با مقدار منفی  004/0مقدار منفی 

ادله با علامت مثبت مورد انتظار اما مقداري کوچک متغیر تغییر در رابطۀ مب. اقتصادي دارند
سرانجام متغیر وقفۀ . گویاي تأثیر اندك آن بر رشد اقتصادي کشورهاي تحت بررسی است
بـر پایـۀ یکـی از     ". اول تولید ناخالص داخلی سرانه واقعی منفـی و بااهمیـت آمـاري اسـت    

آزمون شده است، به نظر از اقتصاددانان برخی مدل رشد نئوکلاسیک که توسط هاي  فرض
رسد که در مـورد بسـیاري از کشـورهاي جهـان، وجـود یـک زمینـه و پیشـینۀ نابسـامان          می

هـاي بعـدي از   شـود کـه ایـن کشـورها در دوره    وضعیت تولید ناخالص ملی منجر به این می
سرعت رشد به مراتب بالاتري نسبت به سایر کشورها برخوردار باشند کـه دلیـل اصـلی آن    

هاي خالی تولیدي و استفاده از دانش و تکنیک کشورهاي پیشرفته در جهـت  فیتوجود ظر
ایـن ضـریب   ). 90و  89، ص 1382محمدزاده اصل، ( "وري بیشتر استتر و بهرهرشد سریع

گویاي حساسیت نرخ رشد اقتصادي نسبت به تغییرات تولید ناخالص داخلـی حقیقـی دورة   
سرانه تأییدي بـر فرضـیۀ    GDPقتصادي و سطح رابطۀ معکوس بین نرخ رشد ا. گذشته است

در اقتصادهاي با درآمـدهاي سـرانۀ بـالاتر معمـولاً     . همگرایی در بحث رشد اقتصادي است
اسـت کـه در مقایسـه بـا      407/0مـدل برابـر بـا     2R .تر است و بالعکسهاي رشد پاییننرخ
هـا  نظر برسد، اما با توجه به ماهیت ترکیبـی داده  هاي سري زمانی، ممکن است پایین بهمدل

 DWآماره . و در مقایسه با کارهاي مشابه در مورد تخمین مدل رشد مقدار قابل قبولی دارد
   .در جملات خطاست) یک ۀاز درج(دهندة نبود همبستگی است و نشان 88/1مدل 

یۀ دوم پس از تخمین مدل رشـد اقتصـادي کشـورهاي منتخـب اینـک بـه بررسـی فرض ـ       
داري در رابطـۀ بـین   این فرضیه مبنی بر این اسـت کـه آیـا تفـاوت معنـی     . پردازیمتحقیق می

بـراي ایـن   . لگاریتم نرخ تورم و رشد اقتصادي بـین کشـورهاي تحـت بررسـی وجـود دارد     
بـراي  . شـود منظور براي تعریف تورم در هر کشور از روش متغیرهاي مجـازي اسـتفاده مـی   

زمـانی اسـت و حاصلضـرب لگـاریتم نـرخ تـورم در یـک متغیـر          یک سـري Linf Ira مثال 
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. پـذیرد مجازي است که براي کشور ایران مقدار یک و براي سایر کشورها مقدار صـفر مـی  
   .نشان داده شده است 5نتایج بررسی در جدول 

  
  داري رابطۀ تورم و رشد اقتصادي بین کشورهاي تحت بررسیبررسی معنی. 5جدول 

  tآماره   مقدار ضریب  متغیرهاي توضیحی

  1C(  14/1  75/3(مقدار ثابت 
Linf Alg 017/0-  19/2-  
Linf Ecu 02/0-  66/3-  
Linf Ind 06/0-  75/2-  

Lind Ind(-2)  03/0-  44/2-  
Linf Ira  05/0-  04/2-  
Linf Nig 017/0-  74/1-  
Linf Ven 06/0-  99/2-  

Linf Ven(-1) 04/0  32/2  
IGDP  4/0  75/3  

IGDP(-1)  28/0-  38/2-  
LCGG 06/0-  17/5-  

LBMK(-1)  003/0  45/4  
DTOT 05-e82/3  64/2  

LRGDP(-1)  11/0-  99/3-  
82/1=DW ،323/0=RSS ،44/0 =2R 

  نتایج تحقیق :منبع
  

بایسـتی برابـري ضـرایب تـورم کشـورها از طریـق       فرضـیۀ دوم تحقیـق مـی   براي بررسی 
با توجه به اینکه فرضیۀ صفر این آزمون گویاي برابـري ضـرایب    1.آزمون والد بررسی شود

                                                
هاي تـورمی بااهمیـت آمـاري    همراه با وقفه(در این آزمون، برابري ضریب لگاریتم نرخ تورم هرکشور .  1

  .شودضرایب لگاریتم نرخ تورم سایر کشورها بررسی میبا ) کشور
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گویاي تأیید فرضیۀ دوم تحقیق و  6نتایج بررسی در جدول . لگاریتم تورم بین کشورهاست
و رشد اقتصادي میان کشورهاي تحـت بررسـی   دار بین رابطه تورم عدم وجود تفاوت معنی

  .است
  

  هانتایج آزمون فرضیۀ دوم تحقیق در حالت لگاریتمی تورم همراه با وقفه .6جدول 
  احتمال Fآماره   بررسی فرضیه دوم تحقیق

  17/0  55/1  برابري ضرایب لگاریتم تورم کشورها
  نتایج تحقیق :منبع

  
   گیرينتیجه. 4

اقتصـادي در افـزایش رفـاه جامعـه، بررسـی عـواملی کـه بـر رشـد          با توجه به اهمیـت رشـد   
مطالعات ادبیات رشد اقتصـادي  . گذارند، از اهمیت خاصی برخوردار استاقتصادي اثر می

بررسـی نظـرات موجـود    . دهد که تورم از عوامل تأثیرگذار بر رشد اقتصادي استنشان می
ی در مورد رابطۀ این دو متغیر وجـود  هاي متفاوت در این زمینه حاکی از آن است که دیدگاه

تواند تـأثیر مثبـت بـر رشـد اقتصـادي      کنند که تورم میها تصریح می برخی از دیدگاه. دارد
کنند و برخی دیگر استدلال ها نیز به تأثیر منفی تورم بر اشاره می داشته باشد؛ برخی دیدگاه

هـا تصـریح    مچنین برخی دیـدگاه ه. اي بین این دو متغیر وجود نداردکنند که هیچ رابطه می
بدین معنا که تورم تا یـک نرخـی   . کنند که رابطۀ تورم و رشد اقتصادي غیر خطی استمی

بنـابراین بـه   . شـود تأثیر مثبت یا خنثی بر رشد اقتصادي دارد و بعد از آن این تأثیر منفی مـی 
تواند نوع رابطۀ میدلیل وجود اختلاف نظر در مورد رابطۀ این دو متغیر بررسی تجربی آنها 

نتایج تخمین مدل با . هاي هر کشوري نشان دهداین دو متغیر را با توجه به شرایط و ویژگی
اي تـورم بـراي کشـورهاي    متغیر توضیحی لگاریتم تورم گویاي این است که سـطح آسـتانه  

تـر از ایـن سـطح بـر رشـد اقتصـادي تـأثیر        درصد است و تورم پایین 15تحت بررسی سطح 
درصد با علامت منفی و بااهمیت آماري اسـت   15داري ندارد اما تورم بالاتر از سطح معنی

مدت مبنی بر ارتبـاط منفـی بـین تـورم و رشـد اقتصـادي را       که شرایط منحنی فیلیپس کوتاه
رسد براي دستیابی به یک نـرخ رشـد باثبـات و    با توجه به این نکته به نظر می. کندتأیید می
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اي آن یا حداقل در سـطحی نگـه داشـته شـود     رم حداقل تا سطح آستانهپایدار لازم است تو
  . که آثار مخربش بر رشد از بین برود

دار در نوع رابطۀ بین تـورم  بررسی فرضیۀ دوم تحقیق نیز گویاي عدم وجود تفاوت معنا
به عبارت دیگر نوع ارتباط بین تـورم و  . و رشد اقتصادي بین کشورهاي تحت بررسی است

  . تصادي در کشورهاي تحت بررسی یکسان استرشد اق
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